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BILANS USPJEHA

Za period 01. januar - 31. decembar 2019. godine
(U Konvertibilnim markama)

Poslovni prihodi

Prihodi od ulazne naknade i naknade za upravlljanje
Ostali poslovni prihodi

Poslovni rashodi

TroSkovi materijala, goriva i energije

TroSkovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi
TroSkovi proizvodnih usluga

TroSkovi amortizacije

Nematerijalni troskovi

Tro$kovi poreza i doprinosa

Poslovni dobitak/(gubitak)
Finansijski prihodi/(rashodi)
Finansijski prihodi - prihodi od kamata
Finansijski rashodi

Dobitak/(gubitak) redovne aktivnosti
Ostali prihodi/rashodi

Ostali prihodi/rashodi

Dobici/gubici od prodaje udjela

Prihodi od uskladivanja vrijednosti imovine — udjeli u OIF
Rashodi od uskladivanja vrijednosti imovine — udjeli u OIF

Ukupni prihodi
Ukupni rashodi

Dobitak/(gubitak) prije oporezivanja
Poreski rashod perioda

Neto dobitak/(gubitak) perioda

Zarada/(gubitak) po akciji:
- Obi¢na zarada/(gubitak) po akciji

Napomene na narednim stranama €ine
sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.

Napomena

[EnY
QO_hCO\l@

10

11
12

13
13

Period 01.
januar — 31.
decembar
2019.

36,859
0
36,859

(21,538)
(361,070)
(133,136)

(46,070)

(85,452)

(6,444)
(654,202)

(617,343)
53,337
(186)
53,151

(564,192)

1,588
4,098
5,686

65,373
©)

161,255

654,388

(493,133)
(0)

(493,133)

(0,0011)

Uprava Drustva je sastavila prilozene finansijske izvjestaje dana 25. februara 2020. godine.

Period 01.
januar — 31.
decembar
2018.

6,564
0
6,564

(16,261)
(341,853)
(96,414)
(56,721)
(77,648)
(6,393)
(595,290)
(588,726)
57,191
(230)
56,961

(531,765)

5,034

5,034
(28,739)

68,789
624,259

(555,470)
(0)

(555,470)

(0,0013)

Potpisano u ime DrusStva za upravljanje Evropskim dobrovoljnim penzijskim fondom a.d. Banja Luka:

Tomaz Zavrsnik,
Direktor

Dragana Gaji¢,

Odjeljenje za finansije,
raCunovodstvo i opSte poslove



BILANS STANJA
Na dan 31. decembra 2019. godine
(U Konvertibilnim markama)

AKTIVA

Stalnaimovina

Nematerijalna ulaganja

Oprema

Sredstva kulture

Ulaganje na tudim nekretninama

Dugoro¢ni finansijski plasmani
Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju
Dugoro¢no oro¢eni depoziti kod banaka

Obrtnaimovina

Kratkoro€na potrazivanja

Kratkoro¢no oro¢eni depoziti

Ulaganja u udjele OIF

Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Ostala kratkoro¢na potrazivanja

Unaprijed plaéeni troskovi obraéunskog perioda
Unaprijed obraCunata kamata na obveznice

Ukupna aktiva

PASIVA

Kapital

Akcijski kapital
Zakonske rezerve
Statutarne rezerve

Nerealizovani gubici po osnovu finansijskih sredstava

raspolozivih za prodaju
Dobitak/gubitak teku¢e godine
Nerasporedeni dobitak/(Akumulirani gubitak)

Kratkoroéne obaveze

Obaveze prema dobavljaima
Obaveze za zarade i naknade zarada
Ostale kratkoro¢ne obaveze
Obaveze za porez

Obaveze za ostale poreze, doprinose

Ukupna pasiva

Napomene na narednim stranama Cine
sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.

Napomena

14
14
14
14

15
15

16
17
17
18

18

31. decembar
2019.

25,317
107,616
0

3,462
136,395

1,000,000
0
1,000,000

8,091
350,000
943,356
574,664

0
30.328
16,284

1,922,723

3,059,118

4,400,000
0
0

(196)
(881,503)
(493,133)
3,025,168

3,695
29,287
500

0

468
33,950

3,059,118

31. decembar
2018.

26,027
136,476
0
17,310
179,813

1,000,000
350,000
1,350,000

3,687
700,000
1,053,321
211,233
0

36,452
16,329

2,021,022

3,550,835

4,400,000
0
0

(220)
(555,470)
(326,033)
3,518,277

5,123
25,922
1,054
0

459
32,558

3,550,835



IZVJESTAJ O PROMJENAMA NA KAPITALU

Na dan 31. decembra 2019. godine
(U Konvertibilnim markama)

Akcijski Nerasporedeni Dobitak/gubitak
kapital Rezerve dobitak/gubitak na HoV
4,400,000 (220)

Stanje, 31. decembra 2018. godine 0 (881,503)
Dobitak/Gubitak teku¢eg perioda - (493,133) 0
Nerealizovani dobici/gubici na HoV (24)
Stanje, 31. decembra 2019. godine 4,400,000 0 (1.374,636) (196)

Napomene na narednim stranama ¢ine
sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.

Ukupno

4,399.780
(881,503)
(493,133)

(24)

3,025,168



IZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA
Za period od 01. januara do 31. decembra 2019. godine
(U Konvertibilnim markama)

Tokovi gotovine iz poslovnih aktivnosti
Prilivi od kupaca i primljeni avansi

Ostali prilivi iz poslovnih aktivnosti

QOdlivi po osnovu plaéanja dobavlja¢ima

QOdlivi po osnovu bruto zarada, naknada zarada i ostalih li¢nih primanja

Ostali odlivi iz poslovnih aktivnosti
Neto priliv/(odliv) gotovine iz poslovnih aktivnosti

Tokovi gotovine iz aktivnosti investiranja

Prilivi od kamata

Prilivi po osnovu prodaje udjela

Prilivi po osnovu kratkoro¢nih finansijskih plasmana

Odlivi po osnovu kupovine nematerijalnih ulaganja i opreme

Odlivi po osnovu dugoro¢nih finansijskih plasmana — kupovina udjela

Neto prilivi/(odliv) gotovine iz aktivnosti investiranja

Ukupni priliv gotovine

Ukupni odliv gotovine

Neto priliv/(odliv) gotovinskih ekvivalenata i gotovine u

toku godine/perioda

Gotovinski ekvivalenti i gotovina na po¢etku godine/perioda

Gotovinski ekvivalenti i gotovina na kraju godine/perioda

Napomene na narednim stranama Cine
sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.

Period od 01.
januara-
31. dec. 2019.

33,333
1,259
(222,709)
(356,407)
(22,404)

(566,928)

53,576
179,436
700,000

(2,653)
)

930,359

967,604
(604,173)

363,431
211,233

574,664

Period od 01.
januara-
31. dec. 2018.

4,787
11,549

(182,225)

(339,759)
(18,408)

(524,056)

52,594
)]
(1,086,741)

(1,034,147)

68,930
(1,627,133)

(1,558,203)
1,769,436

211,233



1. OSNIVANJE | DJELATNOST

Osnivacka sjednica skupstine Drustva je odrzana 06. aprila 2017. godine na kojoj je zaklju¢en Ugovor
o osnivanju Drustva. Drustvo je osnovano u formi zatvorenog akcionarskog drustva od strane dva
osnivaca: Skupne pokojninske druzbe d.d. Ljubljana (sada Triglav pokojninska druzba d.d. Ljubljana) i
Penzijskog rezervnog fonda Republike Srpske a.d. Banja Luka.

U trenutku osnivanja osnovni kapital Drustva iznosio je 2,948,000 KM i podijeljen je na 2,948,000
obi¢nih akcija klase ,A* koje glase na ime. Nominalna pojedinacna vrijednost jedne akcije iznosi 1 KM.

Ugovorom o osnivanju Drustva, oznaka spisa — OPU 434/17, od 6. aprila 2017. godine, ¢lanom 34.
definisano je da osnivaci DruStva imaju namjeru da nakon upisa realizuju povecéanje osnovnog kapitala
Drustva drugom emisijom obi¢nih akcija, ukupne vrijednosti emisije 1,452,000 KM.

Dana 22.06.2017. godine u Sarajevu je odrzana vanredna sjednica Skup$tine akcionara Drustva, na
kojoj je donesena odluka da se izvrSi povecanje kapitala sa 2,948,000 KM na 4,400,000 KM, upisom i
uplatama unaprijed poznatih kupaca:

1. EVROPSKE BANKA ZA OBNOVU | RAZVOJ - medunarodna organizacija osnovana
sporazumom; Cije sjediSte je u One Exchange Square, London EC2A 2JNm Ujedinjeno Kraljevstvo i

2. FONDA ZA RAZVOJ PREDUZECA - SICAV-SIF u formi société anonyme, osnovan u skladu
sa zakonima Velikog Vojvodstva Luksemburga.

Agencija za osiguranje Republike Srpske je 30.05.2017. godine Drustvu izdala dozvolu za rad -
obavljanje djelatnosti organizovanja i upravljanja dobrovoljnim penzijskim fondovima i penzijskim
planovima.

Sjediste Drustva je u Banjaluci, Kralja Petra | Karadordevi¢a 109/111.
Drustvo je upisano u sudski registar Okruznog privrednog suda u Banjaluci dana 09.06.2017. godine
pod brojem: 057-0-Reg-17-001064.

Maticni broj Drustva: 11157319, JIB: 4404186440003.

Osnovna djelatnost DruStva je organizovanje i upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondovima i
penzijskim planovima, Sifra djelatnosti je 66.30- upravljanje fondovima.

Drustvo je upisano u Registar emitenata kod Komisije za hartije od vrijednosti RS pod brojem: 09-904-
51/17 od 20.06.2017. godine. Akcije DruStva registrovane su kod Centralnog registra HOV a.d. Banja
Luka pod brojem: 01-8248/17 od 27.06.2017. godine, oznaka hartije: DEPD-R-A.

Na dan 31. decembra Drustvo je imalo sedam zaposlenih radnika sa punim radnim vremenom i jednog
radnika sa dopunskim radom (internog revizora).

2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVIESTAJA |
RACUNOVODSTVENI METOD

2.1.0snove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvjeStaja

Finansijski izvjestaji Drustva za poslovnu 2019. godinu (izvjestajni period) su sastavljeni u skladu sa
raCunovodstvenim propisima Republike Srpske.

Finansijski izvje$taji su sastavljeni po nacelu nabavne vrijednosti (istorijskog troska), osim ako nije
drugacije navedeno u raCunovodstvenim politikama koje su date u daljem tekstu.

Finansijski izvje&taji Drustva su prikazani u formatu propisanom Pravilnikom o Kontnom okviru i sadrzini
racuna u Kontnom okviru za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike ("Sluzbeni
glasnik RS", broj 106/15), Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvjeStaja za privredna
druStva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike ("Sluzbeni glasnik RS", broj 63/16), kao i Pravilnikom



o sadrzini i formi obrazaca izvjeStaja o promjenama na kapitalu ("SluZbeni glasnik RS", broj 63/16).

Iznosi u finansijskim izvjeStajima u prilogu su izrazeni u Konvertibilnim markama (KM). Konvertibilna
marka predstavlja zvani¢nu izvjestajnu valutu u Republici Srpskoj i Bosni i Hercegovini.

Drustvo je prilikom sastavljanja izvjeStaja o tokovima gotovine za izvjestajni period koristilo direktni
metod izvjeStavanja o tokovima gotovine.

Drustvo je u sastavljanju ovih finansijskih izvjestaja primjenjivalo ratunovodstvene politike obrazlozene
u napomeni 3 uz finansijske izvjestaje, koje su zasnovane na raéunovodstvenim i poreskim propisima
Republike Srpske.

2.2.
a) Propisi, standardi i tumacenja na snazi u tekuéem periodu

PriloZeni finansijski izvjestaji sastavljeni su uz primjenu Medunarodnih raunovodstvenih standarda
(IAS), odnosno Medunarodnih standarda finansijskog izvjeStavanja (IFRS), koji su bili u primjeni na dan
1. januara 2009. godine i na njima zasnovanim propisima o raéunovodstvu Republike Srpske. Naime,
na osnovu odredbi vazeceg Zakona o racunovodstvu i reviziji Republike Srpske ("Sluzbeni glasnik RS",
broj 94/15), sva pravna lica sa sjediStem u Republici Srpskoj su u obavezi da u potpunosti primjenjuju
IAS, odnosno IFRS, kao i Medunarodne standarde revizije (ISA), Kodeks etike za profesionalne
racunovode, kao i prate¢a uputstva, objasnjenja i smjernice koje donosi Odbor za medunarodne
raCunovodstvene standarde (IASB) i sva prate¢a uputstva, objasnjenja i smjernice koje donosi
Medunarodna federacija racunovoda (IFAC), na finansijske izvjeStaje za periode koji pocinju 1. januara
2010. godine ili kasnije.

Pored navedenog, dana 15. jula 2010. godine Upravni odbor Saveza racunovoda i revizora Republike
Srpske ("Savez RR RS") je donio “Odluku o pocetku obavezne primjene izdanja MRS/MSFI (objavljenih
do 1. januara 2009. godine)”, a na osnovu "Odluke o ovlaséenjima za prevod i objavljivanje" nadlezne
Komisije za racunovodstvo i reviziju Bosne i Hercegovina od 10. marta 2006. godine ("Sluzbeni glasnik
BiH", broj 81/06), kojom se takva ovlaS¢enja daju Savezu RR RS. Navedeno izdanje IAS/IFRS je
odobreno od strane Fondacije odbora za Medunarodne raCunovodstvene standarde kao zvaniéni
prevod na srpski jezik za Bosnu i Hercegovinu (Republiku Srpsku), Srbiju i Crnu Goru. Prema
navedenoj Odluci IAS/IFRS objavljeni do 1. januara 2009. godine obavezno se primjenjuju na
finansijske izvjestaje sacinjene i prezentovane u Republici Srpskoj za obracunske periode koji pocinju
1. januara 2010. godine ili kasnije.

Medutim, promjene u vazec¢im standardima i tumacenjima, kao i novousvojeni standardi i tumacenja,
izdati nakon 1. januara 2009. godine, nisu objavljeni i zvani¢no usvojeni u Republici Srpskoj i, saglasno
tome, nisu primijenjeni u sastavljanju prilozenih finansijskih izvjestaja. Objavljeni standardi i
tumacdenja na snazi u teku¢éem periodu koji joS uvijek nisu zvani€no prevedeni i usvojeni, kao i
objavljeni standardi i tumacenja koji jos uvijek nisu u primjeni, objelodanjeni su u napomenama 2.2(b)
i 2.2(v).

Shodno navedenom, a imajuci u vidu potencijalno materijalne efekte koje odstupanja raCunovodstvenih
propisa Republike Srpske od IFRS i IAS mogu imati na realnost i objektivnost finansijskih izvjestaja
Drustva, prilozeni finansijski izvjeStaji se ne mogu smatrati finansijskim izvjeStajima sastavljenim u
potpunoj saglasnosti sa IFRS i IAS.

Rukovodstvo Drustva analizira promjene u vazec¢im standardima i tumacenjima, kao i novousvojene
standarde i tumacenja izdata nakon 1. januara 2009. godine, i nakon ustanovljavanja standarda i
tumacdenja koji su relevantni za Drudtvo, ima namjeru da iste primijeni u sastavljanju finansijskih
izvjeStaja nakon Sto oni budu zvani€no prevedeni i objavljeni u Republici Srpsko;.

b) Objavljeni standardi i tumaéenja na snazi u tekuéem periodu koji jos$ uvijek nisu zvaniéno
prevedeni i usvojeni u Republici Srpskoj

Na dan objavljivanja ovih finansijskih izvjestaja, dole navedeni standardi i izmjene standarda su bili
izdati od strane Odbora za medunarodne radunovodstvene standarde, a sljedeéa tumacenja bila su
objavljena od strane Komiteta za tumacenje medunarodnog finansijskog izvjeStavanja, ali nisu



zvani¢no usvojena u Republici Srpskoj za godiSnje periode koji po€inju na dan 1. januara 2012.
godine:

IFRS 1 (revidirani) “Prva primjena IFRS” (na snazi za godi$nje periode koji po€inju na ili nakon 1. jula
2009. godine),

Izmjene IFRS 1 “Prva primjena IFRS” - Dodatni izuzeci za one koji prvi put usvajaju IFRS (na shazi za
godisnje periode koji pocinju na ili nakon 1. Januara 2010. godine),

Izmjene IFRS 1 “Prva primjena IFRS” — Ukidanje fiksnih datuma za one koji prvi put primjenjuju IFRS
(na snazi za godis$nje periode koji poc€inju na ili nakon 1. Jula 2011. godine),

IFRS 3 (revidirani) “Poslovne kombinacije” (na snazi za godi$nje periode koji pocinju na ili nakon 1. jula
2009. godine),

Izmjene IFRS 2 “Isplate po osnovu akcija” — Transakcije grupnih isplata u novcu po osnovu akcija (na
snazi za godisnje periode koji po€inju na ili nakon 1. januara 2010. godine),

Izmjene IAS 27 “Konsolidovani i pojedinacni finansijski izvje$taji” (na snazi za godiSnje periode koji
poc€inju na ili nakon 1. jula 2009. godine),

Izmjene 1AS 39 “Finansijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje” — Prihvatljive hedzing stavke (na snazi
za godisnje periode koji pocinju na ili nakon 1. jula 2009. godine),

Izmjene razli€itih standarda i tumacenja koja su rezultat projekta godiSnjeg kvalitativnog poboljSanja
IFRS objavljenog 16. aprila 2009. godine (IFRS 2, IFRS 5, IFRS 8, IAS 1, IAS 7, IAS 17, IAS 18, IAS
36, IAS 38, IAS 39, IFRIC 9, IFRIC 16) prvenstveno kroz otklanjanje nekonzistentnosti i rasciS¢avanje
teksta (vecina izmjena bi¢e na snazi za godiSnje periode koji pocinju na ili nakon 1. januara 2010.
godine),

IFRIC 17 “Prenos nenovcanih sredstava vlasnicima preduzeéa” (na snazi za godiSnje periode koji
pocinju na ili nakon 1. jula 2009. godine),

IFRIC 18 “Prenos sredstava komitentima” (na snazi za godi$nje periode koji pocinju na ili nakon 1. jula
2009. godine),

»Sveobuhvatni okvir za finansijsko izvjeStavanje 2010. godine® Sto predstavlja izmjenu ,Okvira za
pripremanje i prikazivanje finansijskih izvjeStaja“ (na snazi od datuma objavljivanja, odnosno od
septembra 2010. godine),

Izmjene IFRS 1 “Prva primjena IFRS” - Ogranic¢eni izuzeci za uporedna objelodanjivanja u skladu sa
IFRS 7 za one koji prvi put usvajaju IFRS (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na ili nakon 1. jula
2010. godine),

Izmjene IAS 24 “Objelodanjivanja o povezanim stranama” - Pojednostavijivanje zahtjevanih
objelodanjivanja za entitete u drzavnom vlasniStvu i pojasnjenje definicije povezanih strana (na snazi
za godisnje periode koji pocinju na ili nakon 1. januara 2011. godine),

Izmjene IAS 32 “Finansijski instrumenti: Prikazivanje” — RaCunovodstveno obuhvatanje prava (na snazi
za godisnje periode koji pocinju na ili nakon 1. februara 2010. godine),

Izmjene razli€itih standarda i tumacenja koja su rezultat projekta godiSnjeg kvalitativhog poboljSanja
IFRS objavljenog 6. maja 2010. godine (IFRS 1, IFRS 3, IFRS 7, IAS 1, IAS 21, IAS 27, IAS 28, IAS
31, IAS 34, IFRIC 13) prvenstveno kroz otklanjanje nekonzistentnosti i rasciS¢avanje teksta (vecina
izmjena bi¢e na snazi za godiSnje periode koji po€inju na ili nakon 1. januara 2011. godine),

Izmjene IFRIC 14 “|AS 19 - Granica definisanih primanja zaposlenih, minimum zahtjeva fonda i njihova
interakcija” - Pretplata minimalnih zahtjeva fonda (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na ili nakon
1. januara 2011. godine), i

IFRIC 19 “Ukidanje obaveza instrumentima kapitala® (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na ili
nakon 1. jula 2010. godine).

v) Novi Standardi i izmjene postojec¢ih Standarda koji su izdati, a nisu jos uvijek u
primjeni

Na dan objavljivanja ovih finansijskih izvjestaja, dole navedeni standardi iizmjene standarda su bili
izdati od strane Odbora za medunarodne radunovodstvene standarde, a sledeé¢a tumacenja bila su
objavljena od strane Komiteta za tumacdenja medunarodnog finansijskog izvjeStavanja, ali nisu
zvani¢no usvojena u Republici Srpskoj za godidnje periode koji po€inju na dan 1. Januara 2017.
godine:

IFRS 9 “Finansijski instrumenti” (na snazi za godisnje periode koji po€inju na ili nakon 1. januara 2018.
godine),

Izmjene IFRS 2 “Pla¢anja akcijama” — Klasifikacija i mjerenje transakcija pla¢anja akcijama (na shazi
za godisnje periode koji pocinju na ili nakon 1. januara 2018. godine),

IFRS 15 “Prihodi od ugovora sa kupcima” (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na ili nakon 1.
januara 2018. godine),



IFRS 16 “Lizing” (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na ili nakon 1. januara 2019. godine),
Izmjene IFRS 10 “Konsolidovani finansijski izvjestaji” i IAS 28 “Investicije u pridruZzene entitete i
zajedni¢ke poduhvate” — Prodaja ili u¢es¢e u imovini izmedu investitora i pridruzenog entiteta ili
zajedni¢kog poduhvata (datum primjene je odloZzen na neodredeno vrijeme, dok se projekat istrazivanja
kapitalnog metoda ne zakljuci),

Izmjene IFRS 4 “Ugovori u osiguranju”, primjena IFRS 9 ,Finansijski instrumenti“ sa IFRS 4 ,Ugovori u
osiguranju” (na snazi za godi$nje periode koji po€inju na ili nakon 1. Januara 2018. godine gdje se IFRS
9 ,Finansijski instrumenti“ primjenjuju po prvi put),

Izmjene IAS 7 “Izvjestaj o tokovima gotovine ” — Inicijativa za objelodanjivanje (na snazi za godi$nje
periode koji po€inju na ili nakon 1. januara 2017. godine),

Izmjene IAS 12 “Porez na dobitak” — Priznavanje odlozenih poreskih sredstava za nerealizovane
gubitke (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na ili nakon 1. jula 2017. godine).

Izmjene IAS 40 “Investicione nekretnine” — Prenos investicionih nekretnina (na snazi za godi$nje
periode koji po€inju na ili nakon 1. januar 2018. godine),

Izmjene raznih Standarda “Unaprijedenja IFRS (period 2014 - 2016.)* koja su rezultat godidnjeg
unaprijedenja IFRS (IFRS 1, IFRS 12 i IAS 28) sa ciliem otklanjanja neusaglasenosti i usaglasavanja
teksta (izmjene IFRS 12 bi trebalo da se primjene za godiSnje periode koji po€inju naili nakon 1. januara
2017. godine, a izmjene IFRS 1 i IAS 28 bi trebalo da se primjene za godiSnje periode koji po€inju na
ili nakon 1. januara 2018. godine), i

IFRIC 22 “Transakcije u stranoj valuti i razmatranja unaprijed” (na snazi za godis$nje periode koji
pocinju na ili nakon 1. januara 2018. godine).

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

3.1 Poslovni prihodi

Poslovne prihode Drustva €ini provizija za upravljanje Evropskim dobrovoljnim penzijskim fondom, koja
se sastoji od ulazne naknade, prilikom uplate penzijskih doprinosa, naknade za upravljanje Fondom i
naknade za prenos racuna ¢lana Fonda. Naknade su definisana Pravilnikom o naknadama: UO-IV-
8/17.

Ulazna naknada, prilikom uplate penzijskih doprinosa, se obracunava jednokratno najviSe do 1,9% od
vrijednosti izvrSene pojedinacne uplate.

Naknada Dru$tvu za upravljanje Fondom obraCunava se najviSe do 2% godiSnje od neto vrijednosti
imovine Fonda i to kao procenat podijeljen sa 365,25 na neto vrijednost imovine Fonda. Neto vrijednost

imovine Fonda predstavlja vrijednost imovine umanjenu za iznos obaveza. Drustvo naplacuje od Fonda
na kraju svakog mjeseca iznos koji predstavlja zbir svih dnevnih vrijednosti naknada za taj mjesec.

3.2. Finansijski prihodi

Finansijske prihode Drustva €ine prihodi po osnovu investiranja u hartije od vrijednosti i prihodi po
osnovu orocenih depozita kod poslovnih banaka.

3.3. Preracunavanje sredstava i obaveza u stvarnim sredstvima pla¢anja

Sve pozicijle sredstava i obaveza u stranim sredstvima pla¢anja su preracunate u njihovu
protivvrijednost u Konvertibilnim markama po zvani¢nom kursu vazec¢em na dan bilansa stanja.

Poslovne promjene u stranim sredstvima plac¢anja tokom godine preraCunavaju se u Konvertibilne
marke po zvani€nom kursu vaZzeem na dan svake promjene. Nastale pozitivne i negativhe kursne
razlike knjize se u korist ili na teret bilansa uspjeha.

3.4. Nekretnine

Na dan sastavljanja finansijskih izvjeStaja Drustvo u svom vlasniStvu ne posjeduje nekretnine.
Kancelarije Drustva su smjeStene su u zakupljenim prostorijma. Ugovor o zakupu je zakljuéen sa firmom



LTG d.o.o. Banja Luka, na period od tri godine (zaklju¢no sa aprilom 2020. godine), ukupne povrsine
250 m?, po cijeni od 15 KM po kvadratu, odnosno 3.750 KM mjesecno.

U periodu osnivanja izvrSena je adaptacija poslovnog prostora: izvrSena je zamjena stare i dotrajale
elektro opreme i instalacija, nabavljen je kancelarijski namjestaj i potrebna raunarska oprema. Ukupna
vrijednost radova na adaptaciji poslovnog prostora iznosi 36.929 KM.

3.5. Oprema

Oprema se iskazuje po nabavnoj vrijednosti umanjenoj za ispravku vrijednosti i eventualna akumulirana
obezvrjedenja vrijednosti.

Nabavnu vrijednost opreme ¢&ini vrijednost po fakturi dobavljaa, uve¢ana za zavisne troskove i troSkove
dovodenja sredstava u stanje funkcionalne pripravnosti, umanjena za bilo koje trgovinske popuste i
rabate.

Pod opremom se smatraju ona sredstva Ciji je oCekivani korisni vijek upotrebe duzi od jedne godine.

Dobit koja nastane prilikom rashodovanja opreme knjizi se u korist ostalih prihoda. Gubitak nastao
prilikom otudivanja opreme knjizi se na teret ostalih rashoda.

Adaptacije, obnavljanja i popravke koje produzavaju vijek koriSc¢enja sredstava, uvecéavaju vrijednost
sredstava. Tekuce opravke i odrzavanja se knjize na teret tekuc¢eg obradunskog perioda i prikazuju se
kao troSkovi poslovanja.

3.6. Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su iskazana po nabavnoj vrijednosti, umanjena za ispravku vrijednosti i
eventualne akumulirane gubitke usljed obezvrjedenja. Na dan bilansa stanja nematerijalna ulaganja se
sastoje od vrijednosti licence za raCunarsku opremu, kao i dozvole za rad Drustva i dozvole za
organizovanije i upravljanje Evropskim dobrovoljnim penzijskim Fondom.

Dozvola za rad DruStva dobijena je od Agencije za osiguranje Republike Srpske na osnovu RjeSenja
broj: 4.05-559-1/17, bez ograni¢enja perioda na koji se dozvola odnosi. Naknada za dobijenu dozvolu
iznosila je 15,000 Konvertibilnih maraka. S obzirom da se radi nematerijalnoj imovini koja nema
ograni¢en vijek upotrebe, u skladu sa radunovodstvenim standardnom MRS 38 — Nematerijalna
imovina, (paragraf 107) ne vrsi se obracun amortizacije.

Dozvola Drustvu za organizovanje i upravljanje Evropskim dobrovoljnim penzijskim fondom dobijena je
od Agencije za osiguranje Republike Srpske 29.09.2017. godine, broj: 05-564-1/17, bez ogranienja
perioda na koji se dozvola odnosi. Naknada za dobijenu dozvolu iznosila je 5,000 Konvertibilnih maraka.
S obzirom da se radi o nematerijalnoj imovini koja nema ograniCen vijek upotrebe, u skladu sa
racunovodstvenim standardnom MRS 38 — Nematerijalna imovina, (paragraf 107) ne vrSi se obracun
amortizacije.

Skupstina Drustva je ovlastila direktora i izvrSnog direktora da potpiSu ugovor o zakupu softvera. Ugovor
je zaklju€en sa firmom Interfin SoftLab d.o.0. Banja Luka i odnosi se na raunovodstveni softver za
dobrovoljne penzijske fondove i usluge pristupa Interkont raunovodstvenom sistemu. Ugovor o zakupu
softvera je zaklju€en na period od tri godine, po€ev od dana 17.05.2017. godine.

Drustvo nije placalo naknadu za koridtenje softvera sve dok neto vrijednost imovine dobrovoljnog
penzijskog fonda kojim Drustvo upravlja nije predla iznos od 100.000 Konvertibilnih maraka (od
10.09.2018. godine). Za iznos neto vrijednosti imovine dobrovoljnih penzijskih fondova preko 100.000
Konvertibilnih maraka do milion Konvertibilnih maraka naknada iznosi 1.500 Konvertibilnih maraka,
odnosno 3.500 Konvertibilnih maraka mjeseéno za iznos neto vrijednosti imovine preko milion
Konvertibilnin maraka. Od 01. septembra Drustvo pla¢a naknadu u iznosu od 3,500 Konvertibilnih
maraka.
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3.7. Amortizacija
Amortizacija ulaganja na adaptaciji tudih gradevinskih objekata

Prema Pravilniku o kontnom okviru i sadrzini rauna u kontnom okviru za privredna drustva, zadruge,
druga pravna lica i preduzetnike (Sluzbeni glasnik RS broj 106/15) na racunu 024 — Ulaganja na tudim
nekretninama, postrojenjima i opremi, iskazuju se ulaganja koja se vrSe na tudim sredstvima radi
obavljanja djelatnosti, u skladu sa MRS 16 i drugim relevantnim MRS/MSFI. Na osnovu toga, ukupna
vrijednost radova na adaptaciji zakupljenog poslovnog prostora je evidentirana na kontu 0241- Ulaganja
na adaptaciji tudih gradevinskih objekata.

TroSkovi tekuéeg odrzavanja nisu uklju€eni u ovu vrijednost, odnosno nisu priznati kao naknadni izdaci
koji uvecavaju vrijednost investicione nekretnine, veé su evidentirani u okviru grupe racuna 532 —
Tro8kovi usluga odrzavanja.

U skladu sa paragrafom 50 MRS 16, ,iznos koji se amortizuje alocira se sistematski u toku korisnog
vijeka sredstva“. Na osnovu navedenog paragrafa, vrijednost ulaganja na kontu 0241 - Ulaganja na
adaptaciji tudih gradevinskih objekata u iznosu od 36.929,01 KM ¢e biti amortizovana u periodu od tri
godine, koliko iznosi period zakupnine poslovnog prostora. S obzirom da su svi radovi na adaptaciji
poslovnog prostora zavrseni zaklju¢no sa 31.07.2017. godine, mjeseCna amortizacija se raduna od
01.08.2017. godine do 31.03.2020. godine. Iznos mjese¢ne amortizacije je 1.154,03 KM (36.929, 01 /
32 mjeseca = 1.154,03 KM).

Amortizacija nematerijalnih ulaganja i opreme

Izmjenama Zakona o porezu na dobit, koje se primjenjuju od 1. januara 2017. godine, stalna sredstva koja podlijezu
amortizaciji razvrstavaju se u Cetiri grupe sredstava, sa isto toliko amortizacionih stopa.

Amortizacija opreme i nematerijalnih ulaganja obradunava se degresivnom i proporcionalnim metodom, tokom
vijeka korisne upotrebe. Stope amortizacije pojedinih grupa sredstava, koje su sluzile kao osnova za obracun
amortizacije u 2017. godini prikazane su u harednoj tabeli:

Grupe Nepokretnosti  Nematerijalna sredstva, Kompijuteri, inf. sistemi, Oprema i ostala
sredstava i postrojenja osim softvera softveri i serveri sredstva
St
opa 3% 10% 40% 20%

amortizacije
Osnovica za Nabawna vrijednost pojedinacnog Neamortizovana vrijednost grupe
amortizaciju sredstva sredstava

Met.oda” Proporcionalna (linearna) Degresivna (opadajuca)
amortizacije

3.8. Finansijski instrumenti

Finansijska sredstva i obaveze se evidentiraju u bilansu stanja Drustva, od momenta kada je Drustvo
ugovornim odredbama vezano za instrument.

Finansijska sredstva prestaju da se priznaju kada Drustvo izgubi kontrolu nad ugovorenim pravima nad
tim instrumentima, 3to se de3ava kada su prava koriSéenja instrumenata realizovana, istekla,
napustena ili ustupljena. Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada Drustvo ispuni obavezu ili
kada je obaveza pla¢anja predvidena ugovorom ukinuta ili istekla.

(8) Finansijskaimovina
Sva finansijska imovina se priznaje, odnosno prestaje se priznavati na datum trgovanja kad je
kupoprodaja finansijskog sredstva definisana ugovorenim datumom isporuke finansijskog sredstva u

rokovima utvrdenima prema konvencijama na predmetnom trziStu, i inicijalno je mjerena po fer
vrijednosti, uklju€ujuéi transakcione troskove.
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Finansijska imovina se klasifikuje u sljedeCe kategorije: finansijska imovina ,raspoloZiva za prodaju® i
,dati krediti i potrazivanja“. Klasifikacija zavisi od prirode i svrhe finansijske imovine i odredena je u
trenutku inicijalnog priznavanja.

Metoda efektivhe kamatne stope

Metoda efektivne kamatne stope je metoda obracuna amortizovanog troSka finansijske imovine i
rasporedivanja prihoda od kamate tokom odredenog perioda. Efektivna kamatna stopa je kamatna
stopa koja taéno diskontuje buduéa novéana primanja kroz ocekivani vijek trajanja finansijske imovine,
ili gdje je to moguce, kraceg perioda.

Dugorocni finansijski plasmani

Dugoroéni finansijski plasmani sastoje se od ulaganja u obveznice Republike Srpske i od oro¢enih
nov&anih depozita kod poslovnih banaka na period duzi od godinu dana.

Ulaganje u obveznice Republike Srpske klasifikovano je kao finansijska imovina ,raspoloziva za
prodaju“, u skladu sa IAS 39 ,Finansijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje” i vrednovano je po fer
vrijednosti. Oro¢ena novcéana sredstva u bankama su vrednovana u visini deponovanih sredstava na
dan bilansa stanja.

Dati krediti i potraZivanja

Potrazivanja od kupaca priznaju se po njihovoj nominalnoj vrijednosti. Ispravka vrijednosti potrazivanja
vr§i se na teret rashoda u bilansu uspjeha na osnovu procjene rukovodstva o njihovoj vjerovatnoj
nenaplativosti. Procjena ispravke vrijednosti potrazivanja se vrSi na osnovu analize finansijskog
polozaja i rezultata poslovanja duznika u tekuéoj godini, kao i projekcija tokova gotovine i moguénosti
naplate u buduéem obracunskom periodu.

Kratkoroéni finansijski plasmani

Kratkoro&ni finansijski plasmani odnose se na oroena sredstva u banci na period kraéi od godinu dana,
i evidentirana su u visini deponovanih nov&anih sredstava na dan bilasna stanja

Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Gotovinski ekvivalenti i gotovina uklju€uju gotovinu u blagajni, depozite kod komercijalnih banaka, kao
i visoko likvidna sredstva koja se mogu brzo konvertovati u poznate iznose gotovine, uz beznacajan
rizik od promjene vrijednosti.

Prestanak priznavanja finansijske imovine

Drustvo ¢e prestati priznavati finansijsku imovinu samo kada ugovorna prava na nov&ane tokove od
finansijske imovine isteknu; ili ako prenese finansijsku imovinu, pa samim tim i sve rizike i nagrade od
vlasniStva sredstva na drugi subjekt. Ako Drustvo ne prenese niti zadrzi sustinski sve rizike i povrate
od vlasniStva i zadrzi kontrolu nad finansijskom imovinom, Drustvo nastavlja da priznaje finansijsku
imovinu.

(b) Finansijske obaveze

Finansijske obaveze obuhvataju kratkoro¢ne obaveze iz poslovanja i ostale obaveze.

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u iznosu primljenih sredstava. Nakon po&etnog priznavanja,
finansijske obaveze se mjere u iznosu po kome je obaveza pocetno priznata umanjena za otplate i
umanjena za bilo koji otpis odobren od strane povjerioca.

Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada Drustvo ispuni obavezu, kada je obaveza pla¢anja
predvidena ugovoromukinuta ili istekla.

3.9. Obezvredenje vrijednosti stalne imovine

Na dan bilansa stanja rukovodstvo Drustva analizira vrijednost nematerijalnih ulaganja i opreme

prikazane u finansijskim izvjestajima. Ukoliko postoji indikacija da za neko materijalno ulaganje i opremu
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postoji obezvredenje nadoknadivi iznos te imovine se procjenjuje kako bi se utvrdio iznos obezvredenja.
Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva procijenjen kao nizi od vrijednosti iskazane u finansijskim
izvjeStajima, vrijednost sredstva iskazanog u finansijskim izvjeStajima se smanjuje do svoje
nadoknadive vrijednosti.

Obezvredenje se priznaje kao troSak tekuéeg perioda i evidentira u okviru ostalih poslovnih rashoda,
ukoliko sredstvo nije prikazano u finansijskim izvjestajima po revalorizovanoj vrijednosti,kada se
obezvredenije tretira kao smanjenje revaloriyacione rezerve do revalorizovanog iznosa.

Ako se kasnije ponisti obezvredenje, vrijednost sredstava prikazana u finansijskim izvjesStajima se
povecava do promijenjene procjene nadoknadivog iznosa, ali tako da povec¢ana vrijednost prikazana u
finansijskim izvjestajima ne prelazi iznos koiji bi bio prikazan da se u proteklim godinama nije racunalo
obezvredenje. Ponistenje obezvredenja se racuna kao prihod tekuéeg perioda, ukoliko sredstvo nije
prikazano u finansijskim izvjeStajima po revalorizovanoj vrijednosti, kada se poniStenje obezvredenja
tretira kao povecanje revalorizacione rezerve.

Na dan 31. decembra 2019. godine, na osnovu procjene rukovodstva Drustva, ne postoje indikacije da
je vrijednost nematerijalnih ulaganja i opreme obezvrijedena.

3.10. Poreziidoprinosiiz rezultata

Tekuci porez na dobitak

Tekuci porez na dobitak predstavlja iznos koji se obracunava i pla¢a u skladu sa Zakonom o porezu na
dobit. Tekuéi porez na dobitak predstavlja iznos koji se obraCunava primjenom propisane poreske stope
od 10% na osnovicu utvrdenu poreskim bilansom, koju predstavlja iznos dobitka prije oporezivanja po
odbitku efekata uskladivanja prihoda i rashoda, odnosno ulaganje u opremu, postrojenja i nepokretnosti
za obavljanje registrovane proizvodne djelatnosti izvrSeno u toku godine, a u skladu sa poreskim
propisima Republike Srpske.

Poreski propisi Republike Srpske ne predvidaju moguénost da se poreski gubici iz teku¢eg perioda
mogu Koristiti kao osnova za povracéaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz
tekuéeg perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buducéih
obradunskih perioda, ali ne duZe od pet godina.

Odlozeni porez na dobitak

Odlozeni porez na dobitak se obradunava kori§¢enjem metode utvrdivanja obaveza prema bilansu
stanja, za privremene razlike proizaSle iz razlike izmedu poreske osnove potrazivanja i obaveza u
bilansu stanja i njihove knjigovodstvene vrijednosti. Vazece poreske stope na dan izvjestaja o
finansijskom polozaju - bilansa stanja ili poreske stope koje su nakon tog dana stupile na snagu, koriste
se za utvrdivanje razgraniCenog iznosa poreza na dobitak. OdloZzene poreske obaveze se priznaju za
sve oporezive privremene razlike. OdloZena poreska sredstva se priznaju za sve odbitne privremene
razlike i efekte poreskih gubitaka i poreskih kredita, koji se mogu prenositi u naredne fiskalne periode,
do stepena do kojeg ¢e vjerovatno postojati oporezivi dobitak od kojeg se prenijeti poreski gubitak i
krediti mogu umanijiti.

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata predstavljaju plaéanja prema vazec¢im republi¢kim i
opstinskim propisima radi finansiranja raznih komunalnih i republi¢kih potreba. Ovi porezi i doprinosi
uklju€eni su u okviru ostalih poslovnih rashoda.

3.11. Beneficije za zaposlene

a) Porezi i doprinosi za obezbjedenje socijalne sigurnosti zaposlenih

U skladu sa domacim propisima i usvojenom racunovodstvenom politikom, Drustvo je obavezno da
uplacuje doprinose raznim drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljucuju doprinose
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na teret zaposlenih u iznosima koji se obracunavaju primjenom specifi¢nih, zakonom propisanih stopa.
Drustvo ima zakonsku obavezu da izvrSi obustavu obrac¢unatih doprinosa iz bruto zarada zaposlenih i
da za njihov raCun izvrSi prenos obustavljenih sredstava u korist odgovarajuéih drzavnih fondova.
Doprinosi na teret zaposlenih knjize se na teret troSkova u periodu na koji se odnose.

b) Obaveze po osnovu otpremnina

U skladu sa Zakonom o radu, Drustvo je u obavezi da isplati otpremnine, radnicima koji su zakljugili
ugovor o radu na neodredeno vrijeme, najmanje u visini jedne tre€ine neto prosjecne mjesecne plate
radnika isplacene u posljednja tri mjeseca prije prestanka ugovora o radu, za svaku navr$enu godinu
rada kod poslodavca. Otpremnina ne moze biti vec¢a od Sest prosjecnih mjesecnih plata isplacenih
radniku u posljednja tri mjeseca prije prestanka ugovora o radu.

Na osnovu IAS 19 "Primanja zaposlenih" zahtijeva se obracun i ukalkulisavanje sada$nje vrijednosti
akumuliranih prava zaposlenih na otpremnine.

Prema misljenju rukovodstva Drustva, sadasnja vrijednost obaveza po osnovu otpremnina za odlazak
u penziju nakon ispunjenih uslova, nije materijalno znac¢ajna za finansijske izvjes$taje posmatrane u
cjelini, i zbog toga u ovim finansijskim izvjestajima nisu izvr§ena rezervisanja po ovom osnovu.

4. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE

Prezentacija finansijskih izvjeStaja zahtijeva od rukovodstva Drustva koriS¢enje najboljih mogucih
procjena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentovane vrijednosti sredstava i obaveza i
objelodanjivanje potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvjestaja, kao i
prihoda i rashoda u toku izvjeStajnog perioda. Ove procjene i pretpostavke su zasnovane na
informacijama raspolozivim na dan sastavljanja finansijskih izvjeStaja, a buduéi stvarni rezultati mogu
da se razlikuju od procijenjenih iznosa.

Procjene i pretpostavke se stalno preispituju. Izmjene knjigovodstvenih procjena priznaju se u periodu
izmjene ukoliko se odnose samo na taj period ili u periodu izmjene u buduéim periodima ukoliko izmjena
utiCe na tekucéi i buduce periode.

Osnovne pretpostavke koje se odnose na buduce dogadaje i ostale znacajne izvore neizvjesnosti pri
davanju procjene na dan bilansa stanja, koja nose rizik sa moguéim ishodom u materijalno znac¢ajnim
korekcijama sadasnje vrijednosti sredstava i obaveza u narednoj finansijskoj godini predstavljene su u
narednom tekstu:

Procijenjeni korisni vijek opreme i nematerijalnih ulaganja

Odredivanje korisnog vijeka opreme je zasnovano na istorijskom iskustvu sa sli¢nim sredstvima, kao i
predvidenim tehnoloSkim napretkom i promjenama ekonomskih i industrijskih faktora. Adekvatnost
procijenjenog preostalog korisnog vijeka opreme se analizira godisnje ili gdje god postoji indicija o
znacajnim promjenama odredenih pretpostavki.

Obezvrjedenje vrijednosti sredstava

Na dan bilansa stanja rukovodstvo Drustva analizira vrijednosti sredstava prikazanih u finansijskim
izvjeStajima. Ukoliko postoji indicija da za neko sredstvo postoji obezvrjedenje, nadoknadivi iznos tog
sredstva se procjenjuje kako bi se utvrdio iznos obezvrjedenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog
sredstva procijenjen kao niZi od vrijednosti iskazane u finansijskim izvjeStajima, vrijednost sredstva
iskazanog u finansijskim izvjeStajima se smanjuje do svoje nadoknadive vrijednosti.

Ispravka vrijednosti potraZivanja
Drustvo obraCunava obezvrjedenje sumnijivih potrazivanja na osnovu procijenjenih gubitaka pri
obracunu provizije za upravljanje fondom. U procjeni odgovarajuéeg iznosa gubitka od obezvrjedenja

za sumnjiva potrazivanja Drustvo se oslanja na starost potrazivanja, ranije iskustvo sa otpisom i
promjenama u uslovima placanja.
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Pravi¢na (fer) vrijednost

Poslovna politika Drustva je da objelodani informacije o pravi¢noj vrijednosti aktive i pasive za koju
postoje zvanicne trzidne informacije i kada se pravi¢na vrijednost zna€ajno razlikuje od knjigovodstvene
vrijednosti.

Rukovodstvo Drustva vrsi procjenu rizika i, u slu¢ajevima kada se ocijeni da vrijednost po kojoj se
imovina vodi u poslovnim knjigama nece biti realizovana, vr8i ispravku vrijednosti. Po mi$ljenju
rukovodstva Drustva, iznosi u ovim finansijskim izvjestajima odrazavaju vrijednost koja je, u datim
okolnostima, najvjerodostojnija i najkorisnija za potrebe izvjeStavanja.

5. PRIHODI OD PRODAJE UCINAKA
U Konvertibilnim markama

Period od 01. Period od 01.

januara- januara-
31. decembra 31. decembra
2019. 2018.
Prihodi od ulazne naknade i naknade za upravljanje
Prihodi od ulazne naknade - EDPF 20,016 4,932
Prihodi od naknade za upravljanje Drustvom EDPF 16,843 1,632
36,859 6,564

Prihodi od ulazne naknade i naknade za upravljanje EDPF-om u izvjestajnom periodu iznose 36,859
Konvertibilnih maraka. Prva uplata u EDPF izvrSena je 30.11.2017. godine. U izvjeStajnom periodu u
EDPF je uplaceno ukupno 1,293,522 Konvertibilnih maraka a ispla¢eno 16,799 Konvertibilnih maraka.
Naknada za upravljanje i ulazna naknada su obraCunate u skladu sa Pravilnikom o naknadama, broj
UO-1V-6/17 od 04.10.2017. godine.

Drustvo mjesecno fakturiSe Fondu naknadu za upravljanje i ulaznu naknadu.

Za iznos ulazne naknade se umanjuje vrijednost svake uplate u Fond prije pretvaranja u obradunske
jedinice.

Naknada prilikom uplate penzijskih doprinosa (ulazna naknada) obraCunava se jednokratno i to kao
procenat u odnosu na pojedinacnu uplatu, po stopi do maksimalno 1,9% od ukupno izvr$enih uplata.
Za c¢lanove penzijskog plana, naknada prilikom uplate penzijskih doprinosa, obradunava se
procentualno od ukupne vrijednosti uplacenih penzijskih doprinosa koje je organizator penzijskog plana
uplatio za ¢lanove tog plana, u visini do 1,9%.

Naknada za upravljanje se utvrduje prilikom svakog obracuna neto vrijednosti imovine Fonda, a koji je
usagladen izmedu Drustva i kastodi banke. Naknada za upravljanje Fondom koja pripada Drustvu
obraCunava se najviSe do 2% godiSnje od neto vrijednosti imovine Fonda. Naknada se obracunava
svakog dana, i to kao procenat podijeljen sa 365,25 na neto vrijednost imovine Fonda. Neto vrijednost
imovine Fonda predstavlja vrijednost imovine umanjenu za iznos obaveza. Drustvo naplaéuje od Fonda
na kraju svakog mjeseca iznos koji predstavlja zbir svih dnevnih vrijednosti naknada za taj mjesec.

6. TROSKOVI MATERIJALA, GORIVA | ENERGIJE
U Konvertibilnim markama
Period od 01. Period od 01.
januara- januara-
31. dec. 2019. 31. dec. 2018.
Troskovi kancelarijskog materijala 454 594
TroSkovi ostalog rezijskog materijala 322 269
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7.

8.

TroSkovi opreme koja se u cjelini otpisuje u momentu

nabavke (auto gume)
TroSkovi goriva
TroSkovi energije
Troskovi vode

2,864 159
14,200 11,760
3,583 3,358
115 121
21,538 16,261

TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA | OSTALI LICNI RASHODI

Bruto plate zaposlenih
Bruto naknade zaposlenima
Bruto naknade za dopunski rad i ugovor o djelu

TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA

TroSkovi PTT usluga (telefon, internet i postarina)
TroSkovi usluga odrzavanja

TroSkovi zakupa poslovnog prostora (napomena 3.4)
TroSkovi lizinga opreme

TroSkovi zakupa garaZe i parkinga

TroSkovi zakupa radunovodstvenog softvera - Interkont
TroSkovi reklame i propagande (i objava oglasa)
Tro[kovi oglaSavanja u prostorijama PoSta Srpske
Troskovi reklame i reklamnog materijala

TroSkovi ostalih usluga

NEMATERIJALNI TROSKOVI

TroSkovi struénog usavrsavanja

TroSkovi revizije finansijskih izvjeStaja

TroSkovi vodenja racuna u Centralnom registru HOV
TroSkovi naknade AZORS — izmjena osiv.akata
TroSkovi naknade AZORS — saglasnosti

TroSkovi agencije — usluge za odnose sa javnosc¢u
TroSkovi usluge Stampanja promotivhog materijala
TroSkovi odrzavanja internet stranice

TroSkovi reprezentacije

TroSkovi premija osiguranja

TroSkovi platnog prometa

U Konvertibilnim markama

Period od 01. Period od 01.
januara- januara-
31. dec. 2019. 31. dec. 2018.
340,899 322,858
6,538 2,635
13,633 16,360
361,070 341,853

U Konvertibilnim markama

Period od 01. Period od 01.
januara- januara-
31. dec. 2019. 31. dec. 2018.
13,808 11,853
11,517 14,154
45,000 45,000
1,607 1,857
951 829
26,000 5,550
12,788 5,400
5,086 -
13,136 8,468
3,233 3,303
133,136 96,414

U Konvertibilnim markama

Period od 01.
januara-
31. dec. 2019.

2,021
24,558
1,501
1,100
14,800
9,113
5,652
8,851
10,569
1,957

Period od 01.
januara-
31. dec. 2018.

1,323
10,741
1,501
1,000

30,473

4,361
5,644
10,064
1,582
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10.

11.

12.

13.

TroSkovi platnog prometa-kupovina i prodaja udjela 359 4,681
Troskovi €lanarina 31 400
Administrativne i sudske takse 197 912
Troskovi pretpate na Casopise i stru¢ne publikacije 301 301
Troskovi za usluge &iS¢enja i odrzavanja prostorija 0 1,036
ToSkovi poreza i taksi 6,100 6,070
TroSkovi doprinosa 343 323
Ostalo 4,935 3,629

92,388 84,041

FINANSIJSKI PRIHODI / (RASHODI)

U Konvertibilnim markama

Period od 01. Period od 01.
januara- januara -
31.dec. 2019. 31. dec. 2018.
Finansijski prihodi
Prihodi od kamata na obveznice 39,955 40,000
Prihodi od kamata na depozite 13,219 17,027
Prihodi od amortizacije diskonta 163 164
53,337 57,191
Finansijski rashodi
Rashodi po osnovu amortizacije diskonta (troSkovi kupovine
obveznica) (186) (230)
(186) (230)

OSTALI PRIHODI

U Konvertibilnim markama

Period od 01. Period od 01.

januara- januara-

31.dec. 2019. 31. dec. 2018.

Prihodi iz fondova - za refundaciju bolovanja 329 840
Prihodi od osiguravajucih ku¢a za naknadu Stete 1,259 4,191
1,588 5,034

DOBICI/ GUBICI OD PRODAJE UDJELA

U Konvertibilnim markama

Period od 01.
januara-
31. dec. 2019.

Dobici/gubici od prodaje udjela - ulaganja u OIF — Triglav obveznicki 348
Dobici/gubici od prodaje udjela - ulaganja u OIF — Triglav renta 3,668
Dobici/gubici od prodaje udjela - ulaganja u OIF — Triglav high yield 82

Period od 01.
januara-
31. dec. 2018.

4,098

PRIHODI/ RASHODI OD USKLADIVANJA VRIJEDNOSTI IMOVINE

U Konvertibilnim markama
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Prihodi/rashodi od uskl.vrij.imov - ulaganja u OIF — Triglav obveznicki
Prihodi/rashodi od uskl.vrij.imov - ulaganja u OIF — Triglav renta
Prihodi/rashodi od uskl.vrij.imov - ulaganja u OIF — Triglav high yield

14. NEMATERIJALNA ULAGANJA | OPREMA

Nabavna vrijednost
Stanje, 31. decembar 2019.

Stanje, 31. decembra 2018.

Amortizacija u toku godine
Otpis

Nabavka/kupovina

Stanje, 31. decembra 2019.

Sadasnja vrijednost
- 31. decembar 2018.
- 31. decembar 2019.

Oprema

107,616

136,476
31,512

2,652
107,616

136,476
107,616

15. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Sredstva
kulture

0

o

Finansijska imovina raspoloziva za prodaju

Obveznice Republike Srpske

Finansijska imovina raspoloZiva za prodaju

Period od 01. Period od 01.
januara- januara-

31. dec. 2019. 31. dec. 2018.
6,909 (5,432)

48,797 (16,526)

9,667 (6,781)

65,373 (28,739)

U Konvertibilnim markama

2019.i 2018. godina

Ukupno

Ulaganje na opremai

Nemater. tudim nematerijalna
ulaganja objektima ulaganja
25,317 3,462 136,395
26,027 17,310 179,813
710 13,848 46,070

- - 2,652

25,317 3,462 136,395
26,027 17,310 179,813
25,317 3,462 136,395

U Konvertibilnim markama

31. dec. 31. dec.
20109. 2018.
1,000,000 1,000,000
1,000,000 1,350,000

Finansijska imovina raspoloziva za prodaju odnosi se na javne obveznice Republike Srpske, emitovane
25. emisijom javnom ponudom. Vrijednost kupljenih obveznica je 1,000,000 KM, odnosno 1,000
obveznica nominalne vrijednosti 1,000 KM. Datum dospije¢a obveznica je 04.08.2027. godine, kamatna
stopa je fiksna, 4% na godiSnjem nivou.

16. POTRAZIVANJA OD KUPACA

PotrazZivanja od banaka za kamatu na oro¢ena sredstva

U Konvertibilnim markama

31. decembar
20109.

31. decembar
2018.

458 814
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Potrazivanja za ulaznu naknadu i nakn. za upravljanje

Ostala kratkoro¢na potrazivanja

5,353 1,827
2,280 1,046
8,001 3,687

17. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

a) Oroceni depoziti

Oroceni depoziti do godinu dana
-Komercijalna banka a.d. Banja Luka
-MF banka a.d. Banja Luka

U Konvertibilnim markama

31. decembar

31. decembar

2019. 2018.
350,000 350,000
0 350,000
350,000 700,000

Kratkoro€no oroCeni depoziti iskazani na dan 31. decembra 2019. godine u iznosu od 350,000
Konvertibilnih maraka cjelokupno se odnose na oro¢ene nov€ane depozite kod poslovnih banaka -
Komercijalne banke a.d. Banja Luka, po godi$njoj kamatnoj stopi od 1,55% fiksno.

b) Ulaganja u udjele otvorenih investicionih fondova (IOF)

U skladu sa Odlukama lzvrSnog odbora broj 10-7-3/17 od 02.10.2017. i 10-3-3/18 od 01.03.2018.
godine, kao i saglasnosti Upravnog odbora Drustva broj UO-V-7/17 od 17.10.2017. godine, kupljeni su
udjeli u otvorenim investicionim fondovima kojima upravlja Triglav Skladi, DruZba za upravljanje d.o.o.

Ljubljana.

Naziv fonda
TRIGLAV RENTA
Prodaja udjela

Novo stanje

TRIGLAV OBVEZNICKI

Prodaja udjela

Novo stanje

TRIGLAV HIGH YIELD

Prodaja udjela

Novo stanje

Broj udjela
15,142.4149
(3,700.0000)

11,442.4149

39,933.5734

(3,000.0000)

36,933.5734

11,661.9471

(2,000.0000)

9,661.9471

Nominal. Cijena na dan Vrijednost na
vrijednost 31.12.2019. dan 31.12.2019.
435,000

(109,958)

328,709 31.55 360,980
435,000

(33,027)

402,321 10.93 403,798
212,060

(36,450)

175,692 18.48 176,499
906,722 943,356

U skladu sa Odlukom Izvr§nog odbora broj 10-7-5/19 od 15.04.2019. kao i saglasnosti Upravnog odbora
Drustva broj UO-XVII-14/19 od 25.04.2019. godine, izvrSena je prodaja dijela ulaganja (udjela) u
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otvorenim investicionim fondovima kojima upravija Triglav Skladi, Druzba za upravljanje d.o.o.
Ljubljana. Prodaja je realizovana 03.06.2019. godine - prodano je 3,700.0000 udjela u fondu Triglav
Renta i 10.07.2019. godine — 3,000.000 udjela u Fodnu triglav obvezniki i 2,000.000 udjela u fondu
Triglav High Yield Bond.

18. GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA
U Konvertibilnim markama

31. decembar 31. decembar

2019. 2018.

Ziro radun u domadoj valuti 573,972 211,076
Ziro racun - devizni 472 0
Blagajna 220 157
574,664 211,233

19. KAPITAL
Akcijski kapital

Akcijski kapital DruStva je formiran inicijalnom uplatom osnivaca prilikom osnivanja. Drustvom upravljaju
akcionari srazmjerno ulozenim sredstvima u redovne akcije, u skladu sa Statutom Drustva.

Na dan 31. decembra 2019. godine akcijski kapital Drustva se sastoji od 4,400,000 redovnih akcija
nominalne vrijednosti jedne akcije od 1 Konvertibilne marke, sa sljede¢om strukturom vlasniStva u
kapitalu:

31. decembar 2019.

Iznos u KM Ucesce

Broj akcija u%

Triglav pokojninska druzba d.d. Ljubljana 1,496,000 1,496,000 34
Penzijski rezervni fond RS a.d. Banja LUka 1,452,000 1,452,000 33
Evropska banka za obnovu i razvoj (EBRD) 726,000 726,000 16,5
Fond za razvoj preduzec¢a (ENEF) 726,000 726,000 16,5
4,400,000 4,400,000 100

20. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM PRAVNIM LICIMA

U normalnim ulovima poslovanja, Drustvo ostvaruje transakcije sa povezanim licima. Stanja na kraju
godine, koja proizilaze iz transakcija sa povezanim licima, uklju¢ena u ovim finansijskim izvjeStajima su
sljedeca:

U Konvertibilnim markama

Period od 01.  Period od 01.
januara- januara-
31.dec. 2019. 31.dec. 2018.

BILANS USPJEHA
Prihodi od prodaje uc¢inaka:
-Evropski dobrovoljni penzijski fond 30,957 5,842

30,957 5,842

Rashodi:
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Tro8kovi li€nih primanja kljuénog rukovodeéeg
osoblja drustva

Rashodi neto

BILANS STANJA

a) Potrazivanje za ulaznu proviziju i
naknadu za upravljanje:

-Evropski dobrovoljni penzijski fond

Ukupno potrazivanja

21. SUDSKI SPOROVI

163,800 115,026

144,124 115,026

U Konvertibilnim markama

31. dec. 31. dec.
2018. 2018.
4,428 1,647

51 0
4,428 1,647

87 %1%

Na dan 31. decembra 2019. godine Drustvo nije imalo sudskih sporova u kojima je tuzena strana, niti

je vodilo sudske sporove protiv svojih duznika.

22. FINANSIJSKI INSTRUMENTI

Upravljanje rizikom kapitala

Cilj upravljanja kapitalom je da DruStvo zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neograni¢enom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi oCuvalo optimalnu strukturu kapitala sa
ciliem da smaniji troSkove kapitala, a vlasnicima obezbijedi prinos na kapital. S obzirom da Drustvo
nema obaveza po osnovu kredita, struktura kapitala DruStva sastoji se od gotovine i gotovinskih
ekvivalenata i kapitala koji se pripisuje vlasnicima, a koji ukljuuje akcijski kapital.

Lica koja kontrolidu finansije na nivou Dru$tva ispituju strukturu kapitala na kvartalnom nivou.

Pokazatelji zaduzenosti Drustva sa stanjem na dan 31.12.2019. godine bili su sljedeci:

ZaduZenost (a)
Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Neto zaduzZenost
Kapital (b)

Racio ukupnog dugovanja prema kapitalu

U Konvertibilnim markama

31. decembar

31. dec. 2019. 2018.
(574,664) (211,233)
(574,664) (211,233)
4,400,000 4,400,000

nije primjenjivo nije primjenjivo

(8) Zaduzenost se odnosi na dugoroCne i kratkoro€ne finansijske obaveze (kredite), kojih

Drustvo nema na dan 31. decembra 2019. godine,

(b) Kapital uklju€uje akcijski kapital.

Znacajne racunovodstvene politike u vezi sa finansijskim instrumentima
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Detalji znagajnih raCunovodstvenih politika, kao i kriterijumi i osnove za priznavanje prihoda i rashoda
za sve vrste finansijskih sredstava i obaveza objelodanjeni su u napomeni 3 ovih finansijskih izvjestaja.
Kategorije finansijskih instrumenata
Kategorije finansijskih instrumenata su prikazane u narednoj tabeli:

U Konvertibilnim markama

31. dec. 31. decembar

2019. 2018.
Finansijska imovina
Potrazivanja 8,091 3,687
KratkoroCni finansijsko plasmani — oro€eni depoziti 350,000 700,000
Kratkoro€ni finansijsko plasmani — ulaganje u OIF 943,356 1,053,321
Dugoro¢ni finansijski plasmani - obveznice 1,000,000 1,000,000
Dugoroéni finansijski plasmani — oro¢eni depoziti 0 350,000
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 574,664 211,233
AVR-unaprijed plaéeni troskovi (i godi$nja zakupnina) 30.328 36,452
AVR-obrac¢unati prihod od kamate na obveznice 16,285 16,329
Ukupno finansijska imovina 2,922,724 3,721,022

Finansijske obaveze

U svom redovnom poslovanju, Drustvo je, u razli¢itom obimu, izlozeno odredenim finansijskim rizicima,
i to: trziSnom riziku (koji obuhvata rizik od promjene kursa stranih valuta, rizik od promjene kamatnih
stopa i rizik od promjene cijena), riziku likvidnosti i kreditnom riziku.

Upravljanje rizicima u Drustvu je usmjereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja na
finansijsko stanje i poslovanje Drustva u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista. Upravljanje rizicima
definisano je raunovodstvenim politikama Drustva.

Drustvo ne stupa u transakcije sa izvedenim finansijskim instrumentima, kao $to su svopovi kamatnih
stopa ili forvardi.

Trzisni rizik

(a) Rizik od promjene kursa stranih valuta

Drustvo nije znacajno izloZeno riziku od promjene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i
inostranstvu, jer obavlja svoje poslovne transakcije u lokalnoj valuti (Konvertibilna marka) koja je fiksno
vezana za EURO.

(b) Rizik od promjene kamatnih stopa

Drustvo je izlozeno rizicima koji, kroz efekte promjene visine trziSnih kamatnih stopa, djeluju na njegov
finansijski polozaj i tokove gotovine.

S obzirom da Drustvo ima kamatonosnu imovinu, prihodi Drustva su u odredenoj mjeri zavisni od
promjene trziSnih kamatnih stopa. Imovina Drustva je investirana u duzni¢ke hartije od vrijednosti
(obveznice Republike Srpske) i depozite banaka sa rokom dospije¢a do 24 mjeseca.

Drustvo vrsi analizu izloZenosti riziku od promjene kamatnih stopa na dinami¢koj osnovi uzimajuci u
obzir da se rokovi dospijeca oroCenih depozita podudaraju sa procjenom roka u kojem navedena
sredstva nece biti koriS¢ena za kupovinu hartija od vrijednosti, kao i alternativne izvore finansiranja i
refinansiranja.
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(v) Rizik od promjene cijena kapitala

Drustvo nije izloZzeno znagajnom riziku promjena cijena svojih usluga, s obzirom da rukovodstvo Drustva
nema saznanja o eventualnim znacajnim promjenama cijena usluga koje bi bile odobrene od strane
regulatornog organa, Agencije za osiguranje Republike Srpske.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja vjerovatno¢u nemogucnosti brze prodaje finansijske imovine Drustva po
cijeni koja je priblizno jednaka fer vrijednosti te imovine.

Upravljanje likvidnoS¢u je centralizovano na nivou Dru$tva. Drustvo svojom imovinom i obavezama
upravlja na nacin koji mu obezbjeduje da u svakom trenutku ispunjava sve svoje obaveze.

Drustvo raspolaze dovoljnim iznosom visoko likvidnih sredstava (gotovina i gotovinski ekvivalenti) koji
omogucava da svoje obaveze izmiruje u roku dospjeca.

Drustvo ne koristi finansijske derivate.
Roc¢nost dospijeca finansijske imovine i obaveza Drustva na dan 31. decembra 2019. i 31. decembra

2018. godine:

U Konvertibilnim markama

Finansijska imovina 1-3 3-12 1-20
2019. godina do 1 mjesec mjeseca mjeseci godina  Ukupno
Bez kamata 574,664 38,419 - 943,356  1,556.439
Kamatonosno - 16,825 350,000 1,000,000 1,366,285
Ukupno 574,664 54.673 350,000 1,943,356 2,922,724
U Konvertibilnim markama
Finansijska imovina 1-3 3-12 1-20
2018. godina do 1 mjesec mjeseca mjeseci godina  Ukupno
Bez kamata 211,233 - 211,233
Kamatonosno 1,804,899 1,650,000 3,454,899
Ukupno 211,233 - 1,804,899 1,650,000 3,666,132
U Konvertibilnim markama
Finansijske obaveze do1l 1-3 3-12 1-20
2019. godina mjesec mjeseca mjeseci godina  Ukupno
Bez kamata 3,695 - - - 3,695
Ukupno 3,695 - - - 3,695
U Konvertibilnim markama
Finansijske obaveze do1l 1-3 3-12 1-20
2018. godina mjesec mjeseca mjeseci godina  Ukupno
Bez kamata 5,123 : - - 5,123
Ukupno 5,123 - - - 5,123

Pregled dospje¢a finansijskih

nediskontovanih nov€anih tokova finansijske imovine i obaveza.

instrumenata (imovine i obaveza) je napravlien na osnovu
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Kreditni rizik

Kreditni rizik nastaje kod gotovine i gotovinskih ekvivalenata, potrazivanja od pravnih lica i preuzetih
obaveza, i odnosi se na rizik da druga strana nece ispuniti svoje ugovorne obaveze prema Drustvu, Sto
¢e rezultirati finansijskim gubitkom Drustva.

Drustvo nije znacajnije izlozeno kreditnom riziku, obzirom da na dan 31. decembra 2019. godine
potrazivanja Drustva iznose 8,061 Konvertibilnih maraka.

Upravljanje obavezama prema dobavljadima

Obaveze prema dobavlja¢ima na dan 31. decembra 2019. godine iskazane su u iznosu od 3,695
Konvertibilnih maraka. Dobavlja¢i ne zaraCunavaju zateznu kamatu na dospjele obaveze, pri ¢emu
Drustvo dospjele obaveze prema dobavljacima, saglasno politici upravljanja finansijskim rizicima,
izmiruje u ugovorenom roku.

Fer vrijednost finansijskih instrumenata

Rukovodstvo Drustva smatra da knjigovodstvena vrijednost finansijskih sredstava i finansijskih obaveza
priznatih u prilozenim finansijskim izvjestajima aproksimira njihovoj fer vrijednosti.

23. DOGADAJI NAKON BILANSA

Nije blo dogadaja nakon izvjeStajnog perioda koji bi zahtijevali korekciju ili dodatna objelodanjivanja, u
skladu sa IAS 10 ,Dogadaji nakon izvjeStajnog perioda®“.

24. GARANTOVANI PRINOS

U skladu sa Metodologijom izraCuna garatnovanog godiSnjeg prinosa Evropskog dobrovoljnog
penzijskog fonda broj 10-19-2/18 od 20.12.2018. godine, Drustvo je izvrSilo obradun garantovanih
sredstava i vrijednosti obradunske jedinice po osnovu obaveze garantovanja minimlanog godiSnjeg
prinosa. Na osnovu saglasnosti Agencije za osiguranje Republike Srpske, po rjeSenju broj 05-565-1/18
od 10. decembra 2018. godine (kojim je data saglasnost na Prospekt i Skraéeni prospekt Fonda)
obracun garantovanog godiSnjeg prinosa vrsen je za uplate izvSene u periodu od 10. decembra 2018.
godine do 31.12.2019. godine tj. od stupanja na snagu obaveze garantovanja minimalnog godiSnjeg
prinosa do dana obraduna, za stavrni broj dana od dana uplate do dana 31.12.2019. godine.

Vrijednost obraCunske jedinice na dan 31.decembra 2019. godine je iznosila 10,46997. Iznos
garantovanih sredstava na dan 31. decembra 2019. godine je 673.748 BAM, a stvarni iznos sredstava
na dan 31. decembra 2019. godine za uplate koje podlijezu obavezi garantovanja je iznosio 1.607.284
BAM.

25. PORESKI RIZICI

Republika Srpska i Bosna i Hercegovina trenutno imaju viSe zakona koji reguliSu razne poreze uvedene
od strane nadleznih organa. Porezi koji se placaju ukljuuju porez na dodatu vrijednost, porez na
dobitak i poreze na plate (socijalne poreze), zajedno sa drugim porezima. Pored toga, zakoni kojima se
reguliSu ovi porezi nisu bili primjenjivani duze vrijeme za razliku od razvijenijih trziSnih privreda, dok su
propisi kojim se vrsi implementacija ovih zakona &esto nejasni ili ne postoje. Shodno tome, u pogledu
pitanja vezanih za poreske zakone ograniéen je broj slu¢ajeva koji se mogu koristiti kao primjer. Cesto
postoje razlike u misljenju medu drZzavnim ministarstvima i organizacijama vezano za pravnu
interpretaciju zakonskih odredbi $to moZe dovesti do neizvjesnosti i sukoba interesa. Poreske prijave,
zajedno sa drugim oblastima zakonskog regulisanja (nha primjer, pitanja carina i devizne kontrole) su
predmet pregleda i kontrola od vide ovladéenih organa kojima je zakonom omoguéeno propisivanje jako
strogih kazni i zateznih kamata.

Tumacenje poreskih zakona od strane poreskih vlasti u odnosu na transakcije i aktivnosti DruStva mogu

se razlikovati od tumacenja rukovodstva. Kao rezultat iznijetog, transakcije mogu biti osporene od
strane poreskih vlasti i Drustvu moZze biti odreden dodatni iznos poreza, kazni i kamata. U skladu sa
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Zakonom o poreskom postupku Republike Srpske, period zastarjelosti poreske obaveze je pet godina,
pri Eemu pravo na utvrdivanje i naplatu doprinosa za penzijsko i invalidsko osiguranje ne zastarijeva.
To znadi da poreske vlasti imaju prava da odrede pla¢anje neizmirenih obaveza u roku od pet godina
od trenutka kada je obaveza nastala. Ove C&injenice utiCu da poreski rizik u Republici Srpskoj i Bosni i
Hercegovini bude znacajniji od onog u zemljama sa razvijenijim poreskim sistemom.

26. DEVIZNI KURSEVI

Sredniji kursevi za devize, utvrdeni na medubankarskom trzistu deviza, primjenjeni za preracun deviznih

pozicija u izvjestaju o finansijskom polozaju u Konvertibilne marke, za pojedine glavne valute su bili
sliededi:

Konvertibilnih maraka

31. dec. 31. dec.

2019. 2018.

EUR 1.9558 1.9558
Americ¢ki dolar (USD) 1.7480 1.7076

Broj: 01-31/20

Datum: 25.02.2020. godine
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